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重要提示

本报告依据《证券公司及基金管理公司子公司资产证券化业务管理规定》《证券公司及基金

管理公司子公司资产证券化业务信息披露指引》《上海证券交易所资产支持证券定期报告内容与

格式指引》以及其他相关规定制作。本报告由管理人兴业财富资产管理有限公司负责编制，管

理人保证本报告的内容真实、准确、完整，不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并承

担相应的法律责任。

德勤华永会计师事务所（特殊普通合伙）为本专项计划出具了标准无保留意见的审计报告

。

本资产管理报告相关内容与托管人出具的年度托管报告相关内容一致，不存在重大差异。

本年度资产管理报告中披露的相关信息不存在对资产支持证券的收益分配、证券投资价值

判断和投资者权益产生重大不利影响的情况。
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释义

报告期 指 2017年 12月 22日（计划设立日）至 2018

年 12月 31日止期间

交易日 指 上海证券交易所的营业日

法定节假日、休息日 指 中华人民共和国的法定及政府指定节假日或

休息日

证券法 指 中华人民共和国证券法
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第一节 专项计划基本情况及业务参与人履约情况

一、  专项计划基本情况

单位：亿元  币种：人民币

专项计划名称 兴资 3号资产支持专项计划

专项计划设立日 2017年 12月 22日

发行规模 78

存续规模（截至 3月 31日

）
43.01325

是否为双/多 SPV 非双 SPV

增信方式 优先/次级结构化分层

基础资产类型 债权类-同业借款债权-同业借款债权

基础资产具体内容 同业借款债权

资产支持证券挂牌场所 上海证券交易所

登记结算机构 中国证券登记结算有限责任公司上海分公司

交易结构图与说明：

1、资产支持证券投资者与管理人签订《认购协议》，将认购资金委托给管理人管理，管理

人设立并管理专项计划，资产支持证券投资者取得资产支持证券，成为资产支持证券持有

人。

2、管理人与托管人签订《托管协议》，托管人根据管理人委托在托管人营业机构处开立专

项计划账户，托管人负责管理专项计划账户，并执行管理人的资金拨付指令。

3、管理人根据与资产支持证券投资者签订的《认购协议》、《标准条款》以及与原始权益人

签订的《资产买卖协议》，将专项计划所募集的认购资金用于向原始权益人购买基础资产。

4、管理人与资产服务机构签订的《服务合同》，委托资产服务机构对基础资产进行管理，

提供与基础资产及其管理、催收有关的管理服务及其它服务。
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5、评级机构和律师事务所分别对专项计划出具信用评级报告、法律意见书。

6、管理人按照专项计划文件的约定将专项计划利益分配给资产支持证券持有人。

二、  专项计划参与机构基本信息情况

专项计划包含以下参与机构：

√原始权益人 √资产服务机构 □增信机构 √托管人 √资信评级机构 □资产评估机构 □现

金流预测机构 □其他 

报告期内以下参与机构发生变化：

□原始权益人 □资产服务机构 □增信机构 □托管人 □资信评级机构 □资产评估机构 □现

金流预测机构 □其他 √不适用 

最新参与机构如下：

(一) 原始权益人

机构名称 兴业银行股份有限公司

统一社会信用代码 91350000158142711F

办公地址 上海市江宁路 168 号兴业大厦 7 楼

联系人 林桓

联系电话 021-52629999-213193

(二) 资产服务机构

机构名称 兴业银行股份有限公司

统一社会信用代码 91350000158142711F

办公地址 上海市江宁路 168 号兴业大厦 7 楼

联系人 林桓

联系电话 021-52629999-213193

(三) 托管人

机构名称 兴业银行股份有限公司

统一社会信用代码 91350000158142711F

办公地址 上海市江宁路 168 号

联系人 黄明阳

联系电话 021-52629999

(四) 资信评级机构

机构名称 中诚信证券评估有限公司

统一社会信用代码 91310118134618359H

办公地址 上海市黄浦区西藏南路 760号安基大厦 21楼

联系人 尤骅

联系电话 021-80103539
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三、  资产支持证券基本情况

单位：亿元  币种：人民币

证券代码 149032 149033

证券简称 PR3B 兴资 3次

发行日 2017年 12月 22日 2017年 12月 22日

到期日 2019年 9月 5日 2019年 9月 5日

发行规模 43.1 3.9

初始信用评级 AAA 无

最新信用评级 AAA 无

最新预期收益率 5% 0

收益分配方式 过手型 过手型

收益分配频率 按月 按月

四、  资产支持证券收益分配与条款行权情况

(一) 资产支持证券收益分配情况

单位：万元  币种：人民币

债券代码 149031 149032 149033

已分配收益情况 分配本

金金额

分配收益

金额

分配本金金

额

分配收益

金额

分配本

金金额

分配收益

金额

2018年 7月 25日 97,092 10,279.6 0 12,692.95 0 0

2018年 8月 22日 98,146 920.7 0 1,655.04 0 0

2018年 9月 12日 99,386 372 0 1,241.28 0 0

2018年 10月 12日 4,402 71.3 0 1,771.41 0 0

2018年 11月 29日 10,974 80.6 36,290.2 2,835.98 0 0

已分配金额小计 310,000 11,724.2 36,290.2 20,196.66 0 0

未来收益安排 0

2019年 1月 7日 0 0 3,577.3 2,107.59 0 0

2019年 4月 3日 0 0 948.2 4,607.39 0 0

2019年 4月 25日 0 0 28,888.92 1,175.90 0 0

2019年 7月 4日 0 0 1,833.88 3,464.48 0 0

2019年 7月 24日 0 0 199,460.56 984.83 0 0

2019年 9月 5日 0 0 160,000.94 942.47 39,000 1,742.92

未来分配金额小计 0 0 394,709.8 13,282.66 39,000 1,742.92

合计分配金额 310,000 11,724.2 431,000 33,479.32 39,000 1,742.92

(二) 报告期内资产支持证券条款行权情况

专项计划存在以下回售赎回或其他行权条款：

□回售 □赎回 □其他 √不适用 
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五、  报告期内履行职责和义务的情况

报告期内，各业务参与机构是否按照规定或约定履行职责和义务，不存在严重违反相关规

定、约定或损害资产支持证券投资者利益行为的情况：

√是 □否 

六、  报告期内管理人专项计划资产隔离情况

(一)  专项计划资产是否独立于管理人自身固有财产、所管理的其他专项计划资产和客

户资产，是否对专项计划资产单独记账、独立核算

√是 □否 

(二)  管理人管理、运用和处分专项计划资产所产生的债权是否与其自身固有财产、所

管理的其他专项计划资产和客户资产产生的债务相抵销

□是 √否 

七、  报告期内业务参与机构落实资产隔离制度与混同风险防范机制的情况

以下机构参与落实专项计划资产隔离制度与混同风险防范机制：

√原始权益人 √资产服务机构 □其他 □不适用 

落实专项计划资产隔离制度与混同风险防范机制的情况

原始权益人/资产服务机构在收到基础资产本息还款的当日将同业借款还款账户内归属于专

项计划的基础资产回收款全额划付至专项计划账户。

是否存在基础资产与其自身固有财产、所管理的其他资产混同，或者发生基础资产现金流

被截留、挪用等严重损害资产支持证券投资者利益行为

□是 √否 

第二节 基础资产情况

一、 基础资产变化情况

报告期内基础资产是否发生数量或金额的变化：

√是 □否 

单位：亿元  币种：人民币

报告期末 报告期增减 报告期初

基础资产数量（笔） 5 4 9

基础资产金额 43 35 78

变化原因：

基础资产正常还本付息
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(一)  报告期末基础资产数量或金额与报告期初相比发生 20%及以上变化

√是 □否 

基础资产正常还本付息

(二)  因循环购买、替换、赎回、处置等导致基础资产变化

□是 √否 

二、 基础资产现金流重要提供方相关情况

√适用 □不适用 

(一) 中国华融资产管理股份有限公司

基础资产现金流占比：46.51%

统一社会信用代码：911100007109255774

1. 经营情况

    公司以不良资产为主业。截至 2018年末，公司资产规模 17,100.87亿元，同比下降

8.6%，全年实现收入 1,072.53亿元，同比下降 16.3%。资本充足率 13.62%，符合监管要

求，优于去年同期水平。母公司下半年实现利润环比提升，呈现明显止跌回升趋势，不良

资产主业规模稳步增长，收入占比和利润占比显著提高。华融湘江银行、华融租赁等金融

子公司继续稳健发展，全年利润保持同比增长。公司成功发行 11亿美元境外债、100亿元

二级资本债，授信余额同比增长，融资来源和成本保持稳定。

2. 财务状况

    2018年，集团实现收入总额人民币 107,253.1百万元，较上年下降 16.3%，如剔除未

实现金融资产和负债公允价值变动的影响，集团收入为人民币 117,336.3百万元，较上年

下降 8.1%，基本符合行业趋势；实现净利润人民币 1,509.0百万元，较上年下降 94.3%，

实现归属于本公司股东的净利润人民币 1,575.5百万元，较上年下降 92.8%；平均股权回

报率 1.3%，平均资产回报率 0.1%。

3. 偿付能力

    2018年资产负债率 90.1%，全年计提资产减值损失 200.67亿元，保持了风险缓释能

力。资本充足率 13.62%，符合监管要求，优于去年同期水平。

4. 资信水平

    中诚信给予集团主体评级 AAA，标普给予集团主体信用评级 BBB+，短期评级“A-2”，

长期评级展望稳定

(二) 中国信达资产管理股份有限公司

基础资产现金流占比：46.51%

统一社会信用代码：91110000710924945A

1. 经营情况

    公司主营业务为不良资产经营、投资及资产管理和金融服务三大业务板块。2018年，

不良资产经营业务总资产达 6430.4亿元，比去年同期增长 8.4%。不良资产经营业务收入

占比、资产占比和利润贡献持续上升，分别为：41.9%、43.0%和 58.5%。其中，公司不良

债权资产净额 4052.5亿元，比去年同期增长 11.3%；不良债权资产收入 305.8亿元，比去

年同期增长 15.1%。

2. 财务状况

    2018年，集团实现归属于公司股东的净利润人民币 12,036.1百万元，较上年同期减
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少人民币 6,086.3百万元，降幅 33.6%，平均股东权益回报率(ROE)8.32%，平均总资产回

报率(ROA)0.82%。

3. 偿付能力

    公司资本充足率为 16.01%，核心一级资本充足率 10.21%，资产负债率 88.1%。

4. 资信水平

    联合资信给予主体评级 AAA，标普给予集团主体信用评级“A-”，对长期评级的展望为

稳定。

三、 基础资产基本情况

(一)  主要基础资产的变化情况

报告期末未偿本息余额占全部基础资产未偿本息余额 1%以上的前 20笔基础资产与报告期

初的变化情况：

□适用 √不适用 

(二)  报告期内基础资产非正常偿还相关情况

单位：亿元  币种人民币

基础资产

运行指标

提前

还款
赎回 逾期 违约 处置

处置

回收
损失 其他 合计

金额 0 0 0 0 0 0 0 0 0

金额占比 0 0 0 0 0 0 0 0 0

笔数 0 0 0 0 0 0 0 0 0

笔数占比 0 0 0 0 0 0 0 0 0

(三)  涉及诉讼或者仲裁等争议及其处置情况

□适用 √不适用 

四、 影响专项计划分配的基础资产其他情况

无

第三节 资金收支与投资管理情况

一、 专项计划账户资金管理、运用、处分情况

(一)  专项计划账户资金收支情况

单位：元  币种：人民币

收支日期 收支金额 收入来源 支出用途

支出用于分

配的证券代

码

备注

报告期初余

额
0 - - -

2017年 12月 7,800,000,000 成立资金
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22日

2017年 12月

22日
-7,800,000,000 购买基础资产

2018年 3月

22日
101,410,555.56

基础资产付息

及托管户结息

2018年 3月

27日
-125,000 支付登记费用

2018年 4月

3日

-

101,285,555.56
认购货币基金

2018年 6月

22日
104,853,209.91

基础资产付息

及托管户结息

2018年 6月

26日

-

104,828,888.88
认购货币基金

2018年 7月

13日
999,672,005.83

基础资产还本

付息

2018年 7月

16日
207,582,920.71 赎回货币基金

2018年 7月

25日

-

1,206,439,240.

44

费用支付及证

券兑付兑息

149031

149032

2018年 8月

10日

1,007,213,888.

89

基础资产还本

付息

2018年 8月

20日

-

1,007,862,877.

81

费用支付及证

券兑付兑息

149031

149032

2018年 8月

31日

1,010,402,777.

78

基础资产还本

付息

2018年 9月

10日

-

1,010,547,841.

68

费用支付及证

券兑付兑息

149031

149032

2018年 9月

21日
64,709,475.1

基础资产付息

及托管户结息

2018年 10月

10日
-64,721,009.42

费用支付及证

券兑付兑息

149031

149032

2018年 11月

19日
502,877,777.78

基础资产还本

付息

2018年 11月

27日
-502,542,186.1

费用支付及证

券兑付兑息

149031

149032

2018年 12月

25日
58,795,122.73

基础资产付息

及托管户结息

报告期末余

额
59,165,134.40 - - -
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(二)  专项计划投资管理情况

√适用 □不适用 

单位：元  币种：人民币  

产品名称 投资期限
累计投资

金额

累计投资

收益

期初投资

余额

期末投资

余额

是否符合规

定与约定

兴业稳天

盈货币 B
104天

206,114,

444.44

1,468,47

6.27
0 0

是

合计      
206,114,

444.44

1,468,47

6.27
0 0 -

(三)  向金融机构等借款情况

□适用 √不适用 

(四)  其他情况

无

二、 基础资产现金流差异情况

报告期内基础资产实际现金流与之前预测该期现金流是否存在差异：

□是 √否 

三、 基础资产现金流归集情况

√适用 □不适用 

报告期内各层归集账户归集、划转基础资产现金流的时间、金额情况：

资产服务机构按照合同约定正常及时归集划转基础资产现金流。

现金流归集、划转是否违反相关规定或协议约定，是否存在滞留、截留、挪用等情况

□是 √否 

第四节 增信措施及其执行情况

一、 增信措施变更情况

内外部增信措施是否发生变化：

□是 √否 

二、 增信措施执行情况

√适用 □不适用 
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增信措施内容 优先/次级结构化分层

增信措施执行原因 产品结构设计约定

增信措施执行时间 产品存续期全程执行

对资产支持证券投资者权益的影响 优先保障优先级证券本息安全性

三、 增信措施变化情况

(一)  增信方为法人或其他组织

□适用 √不适用 

(二)  增信方为自然人

□适用 √不适用 

(三)  增信方为原始权益人控股股东或实际控制人

□适用 √不适用 

(四)  抵押或质押增信变化情况

□适用 √不适用 

(五)  其他增信措施变化情况

□适用 √不适用 

第五节 其他重大事项

一、 专项计划审计情况

√标准无保留意见 □其他审计意见 

二、 不定期跟踪评级情况

□适用 √不适用 

三、 转让基础资产取得资金使用情况

是否约定原始权益人转让基础资产所取得的资金有专门用途或限制性用途

□是 √否 

四、 管理人以自有资金或其管理的资金认购资产支持证券的情况

□适用 √不适用 

五、 报告期内发生的重大事件

(一)  未披露的重大事件

□适用 √不适用 
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(二)  已披露且无后续进展的重大事件

□适用 √不适用 

(三)  已披露且有后续进展的重大事件

□适用 √不适用 

六、 报告期内持有人会议情况

□适用 √不适用 

七、 其他需要披露的事项

□适用 √不适用 

第六节 附件目录

一、会计师事务所对专项计划出具的审计报告与会计师事务所从事证券期货相关业务的资

质证明；

二、会计师事务所出具的特定原始权益人审计报告及特定原始权益人的年度财务报告（如

有）；

三、增信机构年度财务报告（如有）；

四、抵质押物评估报告（如有）；

五、其他附件。

（以下无正文）
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附件一： 专项计划财务报表

资产负债表

2018年 12月 31日

编制单位：兴业财富资产管理有限公司

单位：万元  币种：人民币  审计类型：经审计

项目 期末余额 年初余额

资产：

银行存款 59,165,134.40 7,800,000,000.00

交易性金融资产 4,300,000,000.00

应收账款 7,095,000.00

应收利息

应收股利

其他资产

资产总计 4,366,260,134.40 7,800,000,000.00

负债：

应付托管费

应付管理人报酬

应付利息

其他负债 2,126,997.08

负债总计 2,126,997.08

所有者权益：

实收专项计划 4,337,098,000.00

未分配利润 27,035,137.32

所有者权益总计 4,364,133,137.32

负债和所有者权益合计 4,366,260,134.40 7,800,000,000.00

利润表
2017年 12月 22日—2018年 12月 31日

编制单位：兴业财富资产管理有限公司

单位：万元  币种：人民币  审计类型：经审计

项目 本期金额 上期金额

一、收入 351,773,614.12

利息收入（损失以“－”号填列） 350,305,137.85

其中：存款利息收入 766,141.08

投资收益（损失以“－”号填列） 1,468,476.27

其他收入

二、费用 5,529,876.80

管理费 4,357,248.81

托管费
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审计费

其他费用 1,172,627.99

三、利润总额（亏损以“－”号填列） 346,243,737.32

减：所得税费用

四、净利润（亏损总额以“－”号填列） 346,243,737.32
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所有者权益变动表
2017年 12月 22日—2018年 12月 31日

编制单位：兴业财富资产管理有限公司

单位：万元  币种：人民币  审计类型：经审计
本期

项目
实收计划 未分配利润 所有者权益合计

一、期初所有者权益（专项计划净值） 7,800,000,000.00 0 7,800,000,000.00

二、本期经营活动产生的专项计划净值变动数（本期净利

润）
0 346,243,737.32 346,243,737.32

三、本期计划份额交易产生的专项计划净值变动数（减少

以“-”号填列）
-3,462,902,000.00 0 -3,462,902,000.00

其中：1、专项计划参与款 0 0 0

2、专项计划退出款 -3,462,902,000.00 0 -3,462,902,000.00

四、本期向计划份额持有人分配利润产生的专项计划净值

变动数
0 -319,208,600.00 -319,208,600.00

五、期末所有者权益（专项计划净值） 4,337,098,000.00 27,035,137.32 4,364,133,137.32

上期

项目
实收计划 未分配利润 所有者权益合计

一、期初所有者权益（专项计划净值） 7,800,000,000.00 0 7,800,000,000.00

二、本期经营活动产生的专项计划净值变动数（本期净利

润）

0 0 0
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三、本期计划份额交易产生的专项计划净值变动数（减少

以“-”号填列）

0 0 0

其中：1、专项计划参与款 0 0 0

2、专项计划退出款 0 0 0

四、本期向计划份额持有人分配利润产生的专项计划净值

变动数

0 0 0

五、期末所有者权益（专项计划净值） 7,800,000,000.00 0 7,800,000,000.00
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