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兴业财富-龙腾国芯特定多客户专项资产管理计划 

2018 年第四季度季度报告 

 

一、重要提示 

资产管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本资产

管理计划资产，但不保证本资产管理计划一定盈利。 

投资有风险，资产委托人在做出投资决策前应当认真阅读本资产

管理计划“资产管理合同”、“风险揭示书”等法律文件。在做出投

资决策后，本资产管理计划运营状况与所投资产引致的投资风险，由

资产委托人自行负担。 

1、本报告中财务资料未经审计。 

2、本报告期自 2018 年 10 月 01 日至 2018 年 12 月 31 日止。 

 

二、产品基本情况 

资产管理计划名称 
兴业财富-龙腾国芯特定多客户专项资产管
理计划 

资产管理计划运作方式 封闭式 
资产管理合同生效日 2017/11/17 

资产管理合同到期日 2024/11/16（若到期后，本计划所持有的资
产未全部变现，则本计划将自动延期 24 个
月） 

资产管理人 兴业财富资产管理有限公司 

资产托管人 兴业银行股份有限公司 

期末资产管理计划份额 577,500,000.00 份 
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投资范围 

本计划将主要用于增资认购珞佳熙明的有
限合伙【 577,500,000.00 】份份额（对应
人民币【伍亿柒仟柒佰伍拾万 】元整）。 
资金闲置期间，可投资于基金公司货币基金
（包含兴业基金管理有限公司管理的货币
基金）、银行存款，投资比例为资产总值的
0-100%。 

投资标的 

本计划将主要用于增资认购珞佳熙明的有
限合伙【 577,500,000.00 】份份额（对应
人民币【 伍亿柒仟柒佰伍拾万 】元整）。
珞佳熙明在收到有限合伙份额实缴款后，将
实缴珞佳熙明所持国投（上海）科技成果转
化创业投资基金企业（有限合伙）有限合伙
份额的二期出资人民币【伍亿柒仟柒佰伍拾
万】元整。 

穿透底层资产（如有） 

本资管计划通过投资宁波梅山保税港区珞
佳熙明投资管理合伙企业（有限合伙），实
际投资国投（上海）科技成果转化创业投资
基金企业（有限合伙）二期。由于国投（上
海）创业投资管理有限公司在 2019 年 4 月
才能出具国投（上海）科技成果转化创业投
资基金企业（有限合伙）所投项目截至 2018
年 12 月 31 日的估值报告，考虑到股权投资
价值有一定的延续性，考虑到股权投资价值
有一定的延续性，2018 年 12 月 31 日的项目
估值将参考国投（上海）创业投资管理有限
公司向资产管理人提供的基金所投项目于
2018 年 09 月 30 日的估值表，已投资北京百
奥赛图基因生物技术有限公司、杭州联众医
疗科技有限公司等 25 个项目，投资规模
26.43 亿元，已投项目的收益率为 6.51%。 

穿透底层资产融资人 无 
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（如有） 

风险缓释措施/增信措

施 

无 

管理费率 0.27% 
托管费率 0.03% 

业绩报酬（如有，包括
业绩比较基准、计提方
式和支付方式 ） 

资产管理人的业绩报酬将根据下面的标准
采用高水位法进行测算： 
当本资管计划已分配本金对应的投资收益
超过【年化 8%】时，资产管理人将获得超额
收益的 10%作为业绩报酬；（本资管计划实际
投资标的为未上市公司股权，测算资产管理
人应获得的业绩报酬的比较基准时采用参
照对象的方法。根据当前市场环境，10 年期
国债收益率 3.9%/年，5 年期国债收益率
3.92%/年，沪深 300 指数近 5 年年化复合增
长率为 5%左右，基于未来稳定的货币政策的
预期和业绩报酬计提基准高于业绩比较基
准的原则，以约 2 倍 10 年期国债收益率作
为业绩报酬的计提基准。） 
业绩报酬在实际收到珞佳熙明分配的投资
收益日以及合同终止日时分配。由资产管理
人于实际收到珞佳熙明分配的投资收益以
及合同终止日起五个工作日内向资产托管
人发送业绩报酬划付指令，分配应分配的业
绩报酬，由资产托管人复核后于五个工作日
内从委托财产中一次性分配给资产管理人。 
业绩报酬计提如有四舍五入的差异，以会计
责任方金额为准。 
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三、管理人履职情况 

报告期内，管理人严格遵守有关法律法规、本计划合同的规定，

诚信、尽责地履行了管理人义务，包括但不限于与重大专项基金管理

人沟通基金运作及投资事宜、以及存续期管理工作等。 

报告期内，管理人根据国家有关法律法规、本计划合同的规定，

持续密切跟踪重大专项基金一期的运作情况，包括但不限于获取投资

标的的资产管理报告、了解项目投资进度和退出安排等，报告期内未

发行重大专项基金管理人不当的投资决策行为。 

 

四、主要财务指标 

单位：元 

产品本期利润 32,654,069.97 

期末资产净值 608,650,448.97 

期末单位份额净值 1.0539 

注： 

 

五、报告期末投资组合报告 

项目 金额（元） 占总资产比例
（%） 

权益投资 

其中：股票 

基金投资   

固定收益投资  
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其中：债券  

      资产支持证券  

金融衍生品投资  

买入返售金融资产  

其中：买断式回购的买入返售金
融资产  

银行存款和结算备付金合计 5,796.11 0.001

⋯ 

其他资产 610,590,750.66 99.999

合计 610,596,546.77 100.00

 

六、资产管理计划投资表现 

由于国投（上海）创业投资管理有限公司在 2019 年 4 月才能出

具国投（上海）科技成果转化创业投资基金企业（有限合伙）所投项

目截至 2018 年 12 月 31 日的估值报告，考虑到股权投资价值有一定

的延续性，考虑到股权投资价值有一定的延续性，2018 年 12 月 31

日的项目估值将参考国投（上海）创业投资管理有限公司向资产管理

人提供的基金所投项目于 2018 年 09 月 30 日的估值表。根据此份估

值表，对国投（上海）科技成果转化创业投资基金企业（有限合伙）

二期的估值如下。 

国投（上海）科技成果转化创业投资基金企业（有限合伙）二期

总规模 30 亿元，截至 2018 年 9 月 30 日国投（上海）科技成果转化

创业投资基金企业（有限合伙）二期共投资 25个项目，投资金额 26.43

亿元。国投（上海）科技成果转化创业投资基金（有限合伙）的各项

运营费用将在基金到期清算时由基金各期投资人按照认购规模分摊。 
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1 联众医疗 2017/12/26 0.70 投资成本法 0.70 0.70 0.70 0.00% 0.00% 0.00%

2 百奥赛图1 2017/12/26 0.39 近期交易法 1.20 1.20 1.20 207.69% 207.69% 207.69%

3 华健未来 2017/12/26 0.42 投资成本法 0.42 0.42 0.42 0.00% 0.00% 0.00%

4 富创精密 2017/12/28 2.00 投资成本法 2.00 2.00 2.00 0.00% 0.00% 0.00%

5 中科飞测 2017/12/28 0.80 投资成本法 0.80 0.80 0.80 0.00% 0.00% 0.00%

6 嵩恒网络 2017/12/28 1.00 投资成本法 1.00 1.00 1.00 0.00% 0.00% 0.00%

7 亨利医药 2017/12/28 1.32 投资成本法 1.32 1.32 1.32 0.00% 0.00% 0.00%

8 邦盛科技 2017/12/29 1.26 近期交易法 1.99 1.99 1.99 57.94% 57.94% 57.94%

9 天空卫士2 2018/3/16 0.60 近期交易法 0.60 0.60 0.60 0.00% 0.00% 0.00%

10 百奥赛图2 2018/3/27 1.00 近期交易法 1.00 1.00 1.00 0.00% 0.00% 0.00%

11 中微半导体 2018/4/11 1.26 投资成本法 1.26 1.26 1.26 0.00% 0.00% 0.00%

12 易思维 2018/4/18 1.08 投资成本法 1.08 1.08 1.08 0.00% 0.00% 0.00%

13 长虹智能 2018/5/24 1.00 投资成本法 1.00 1.00 1.00 0.00% 0.00% 0.00%

14 智慧图 2018/5/31 0.54 投资成本法 0.54 0.54 0.54 0.00% 0.00% 0.00%

15 科德数控 2018/6/11 2.95 投资成本法 2.95 2.95 2.95 0.00% 0.00% 0.00%

16 华曙高科 2018/6/12 1.50 投资成本法 1.50 1.50 1.50 0.00% 0.00% 0.00%

17 科州药物 2018/6/22 0.90 投资成本法 0.90 0.90 0.90 0.00% 0.00% 0.00%

18 寒武纪2 2018/6/22 1.01 近期交易法 1.19 1.19 1.19 17.82% 17.82% 17.82%

19 雷蒙赛博 2018/6/29 0.50 投资成本法 0.50 0.50 0.50 0.00% 0.00% 0.00%

20 蓝卓信息 2018/7/6 1.50 投资成本法 1.50 1.50 1.50 0.00% 0.00% 0.00%

21 迈百瑞 2018/7/26 1.00 投资成本法 1.00 1.00 1.00 0.00% 0.00% 0.00%

22 长光华芯 2018/7/26 0.20 投资成本法 0.20 0.20 0.20 0.00% 0.00% 0.00%

23 矽睿科技 2018/9/11 0.50 投资成本法 0.50 0.50 0.50 0.00% 0.00% 0.00%

24 奇安信2 2018/9/12 2.00 投资成本法 2.00 2.00 2.00 0.00% 0.00% 0.00%

25 普莱医药 2018/9/20 1.00 投资成本法 1.00 1.00 1.00 0.00% 0.00% 0.00%

二期项目小计 26.43 28.15 28.15 28.15 6.51% 6.51% 6.51%

以上数据基于国投（上海）创业投资管理有限公司向我司发送的重大专项基金于2018年9月30日的估值表

序号 投资项目 投资时间
投资金额
（亿元）

估值方式 低端 中端 高端
项目收益
率(基于低
端收益）

项目收益
率(基于中
端收益）

项目收益
率(基于高
端收益）

 
国投（上海）科技成果转化创业投资基金企业（有限合伙）二期

已投 26.43 亿元项目的低端估值、中端估值、高端估值分别为 28.15

亿元、28.15 亿元、28.15 亿元，低端项目收益率为 6.51%、中端项

目收益率为 6.51%、高端项目收益率为 6.51%。 

国投（上海）科技成果转化创业投资基金企业（有限合伙）二期

的低端、中端、高端净值分别为 1.0573、1.0573、1.0573。基于谨

慎性原则，国投（上海）科技成果转化创业投资基金企业（有限合伙）

二期于 2018 年 12 月 31 日的预估净值为 1.0573。 
重大专项基金二期

低端净值 1.0573

中端净值 1.0573

高端净值 1.0573  
 

七、资产管理计划投资收益分配情况 

报告期内，本计划未收到所投资产国投（上海）科技成果转化创
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业投资基金企业（有限合伙）二期分配的收益，所以也未向委托人进

行收益分配。 

 

八、投资经理变更情况 

报告期内，本计划未发生投资变更事项。本计划投资经理简历如

下： 

冯舜，清华大学工学硕士，曾在华泰柏瑞基金、湘财证券担任高

级行业研究员、行业研究员职务，2013 年 8 月加入兴业财富资产管

理有限公司。 

 

九、重大关联交易情况 

报告期内，本计划未发生关联交易。 

 

十、产品其他重大事项简述 

国投（上海）科技成果转化创业投资基金企业（有限合伙）（以

下简称“重大专项基金”）于 2016 年成立，总规模 100 亿，重大专项

基金一期 30 亿资金已经于 2016 年 12 月全部到位，重大专项基金二

期 30 亿资金已经于 2017 年 11 月全部到位。 

为了完成重大专项基金三期出资，宁波珞佳熙明有限合伙企业引

入新的投资人中国国投高新产业投资有限公司，中国国投高新产业投

资有限公司继续通过宁波珞佳熙明有限合伙企业出资认购重大专项

基金三期份额。 

兴业财富-兴隆 91 号特定多客户专项资产管理计划于 2018 年 12

月20日对宁波珞佳熙明有限合伙企业减资3.85亿元未实缴LP份额，

同时中国国投高新产业投资有限公司于 2018 年 12 月 20 日对宁波珞
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佳熙明有限合伙企业增资 3.85 亿元 LP 份额。宁波珞佳熙明有限合伙

企业收到增资款后，于 2018 年 12 月 21 日实缴重大专项基金三期投

资款。 

宁波珞佳熙明有限合伙企业 GP 为上海兴晟股权投资管理有限公

司，认缴 GP 份额 1 万元，未实缴。按照基金公司子公司管理规定，

上海兴晟股权投资管理有限公司下辖私募投资基金存量项目不能新

增投资规模，所以在满足监管规定的前提下，为了保障顺利履行出资

义务，上海兴晟股权投资管理有限公司的 GP 份额于 2018 年 12 月 20

日转让给国投（上海）创业投资管理有限公司。由于上海兴晟股权投

资管理有限公司持有的 GP 份额未实缴，且上海兴晟股权投资管理有

限公司在宁波珞佳熙明有限合伙企业未收取任何费用，所以，此次

GP 份额转让对价拟定为 0 元。 

宁波珞佳熙明有限合伙企业将根据重大专项基金的收益分配通

知，在扣除宁波珞佳熙明各合伙人应摊税费及费用后，向各 LP 分配

本金和收益。鉴于重大专项基金将各期出资单独核算及分配，宁波珞

佳熙明将来自一期的本金和收益分配给有限合伙人兴业财富-兴隆91

号资管计划，宁波珞佳熙明将来自二期的本金和收益分配给有限合伙

人兴业财富-龙腾国芯资管计划，宁波珞佳熙明将来自三期的本金和

收益分配给中国国投高新产业投资有限公司。各合伙人按依照各自实

缴的出资比例分担宁波珞佳熙明需要承担的税费。 

 

十一、产品主要风险简述 

资产管理计划投资将可能面临下列各项风险，包括但不限于： 

（一）市场风险 

市场价格因受各种因素的影响将使委托财产面临潜在的风险。 
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（二）管理风险 

在实际操作过程中，资产管理人可能限于知识、技术、经验等因

素而影响其对相关信息、经济形势的判断，其精选出的投资品种的业

绩表现不一定持续优于其他投资品种。 

（三）流动性风险 

在市场流动性不足的情况下，资产管理人可能无法迅速、低成本

地对投资标的进行处置，从而对委托财产收益造成不利影响。 

（四）信用风险 

本委托财产交易对手方发生交易违约或所投资产涉及的相关信

用主体发生违约，将导致委托财产损失。 

（五）特定的投资方法及资产管理计划所投资的特定投资对象可

能引起的特定风险 

本计划通过增资认购珞佳熙明的有限合伙份额的方式间接投资

于国投（上海）科技成果转化创业投资基金企业（有限合伙）二期，

资金闲置时可投资于基金公司货币基金（包含兴业基金管理有限公司

管理的货币基金）、银行存款等现金管理类产品，由此产生如下的特

定风险： 

1. 资产减值风险。本计划投资的资产存在资产减值风险，即无法

确保本计划所投资的标的物的价值保持保值增值，如果因市场等原因

导致资产减值，而无其他信用增级措施予以保障，则受托资产的收益

率及可收回金额将无法保障。 

2. 无法及时变现风险。所投资产由于市场、信用、操作、政策等

多种原因，导致流动性不充分而存在无法及时变现的风险。如本合同

终止时因持有资产缺乏流动性或不可抗力因素导致部分资产未能流

通变现，清算小组将延迟清算，则需等该部分资产流通变现后再对全
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部资产进行统一清算。 

3. 国投（上海）科技成果转化创业投资基金企业（有限合伙）的

管理风险。国投（上海）科技成果转化创业投资基金企业（有限合伙）

的 GP 管理团队多来自中国高新投资集团公司，由于管理团队投资能

力限制或管理团队失职，有可能导致国投（上海）科技成果转化创业

投资基金企业（有限合伙）投资亏损。 

4. 本 计 划 将 主 要 用 于 增 资 认 购 珞 佳 熙 明 的 有 限 合 伙

【577,500,000.00】份份额（对应人民币【伍亿柒仟柒佰伍拾万】元

整）。珞佳熙明在收到有限合伙份额实缴款后，将实缴珞佳熙明所持

国投（上海）科技成果转化创业投资基金企业（有限合伙）有限合伙

份额的二期出资人民币【伍亿柒仟柒佰伍拾万】元整。 

5. 本计划通过增资认购珞佳熙明有限合伙份额的方式间接投资

于国投（上海）科技成果转化创业投资基金企业（有限合伙）二期。

珞佳熙明在收到国投（上海）科技成果转化创业投资基金企业（有限

合伙）二期本金和/或投资收益分配后，在扣除应摊税费、费用后，

将向本资管计划分配本金和/或投资收益。由于国投（上海）科技成

果转化创业投资基金企业各期资金募集时间不同、投资标的不同、市

场环境不同，将导致国投（上海）科技成果转化创业投资基金企业（有

限合伙）各期收益不同，甚至有可能出现国投（上海）科技成果转化

创业投资基金企业（有限合伙）二期亏损、而国投（上海）科技成果

转化创业投资基金企业（有限合伙）其他各期盈利的状况。 

6、按照资管新规被提前清理结束的风险。中国人民银行、中国

银行保险监督管理委员会、中国证券监督管理委员会、国家外汇管理

局于 2018 年 4 月 27 日联合印发《关于规范金融机构资产管理业务的

指导意见》，根据《关于规范金融机构资产管理业务的指导意见》的
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规定，资管计划嵌套层数不能超过 2 层；创业投资基金、政府出资产

业投资基金的相关规定另行制定。在本计划交易结构中从资金端到资

产端共有 3 层资管计划、2 层有限合伙企业，若严格参照《关于规范

金融机构资产管理业务的指导意见》，本资管计划有面临被提前清理

结束的风险。 

资产管理人有权提前终止本计划，具体操作如下：在资产管理计

划拟提前终止前 1 个工作日于资产管理人网站或其母公司（兴业基金

管理有限公司）网站（www.cib-fund.com.cn）发出拟提前结束资产

管理计划公告通知资产委托人。待到提前终止日强制退出所有份额，

本计划提前终止。 

（六）其他风险 

战争、自然灾害等不可抗力因素的出现，将会严重影响市场的运

行，可能导致委托财产的损失。金融市场危机、行业竞争、代理机构

违约以及法律法规、部门规章、地方政府规章、行业协会自律规则及

所有其他监管政策的变化等超出资产管理人自身直接控制能力之外

的风险，可能导致资产委托人利益受损。 

 

兴业财富资产管理有限公司 

2019 年 01 月 17 日 
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