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兴业财富-龙腾国芯特定多客户专项资产管理计划运作报告 

 

一、重要提示 

资产管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本资产管理计划资

产，但不保证本资产管理计划一定盈利。 

投资有风险，资产委托人在做出投资决策前应当认真阅读本资产管理计划

“资产管理合同”、“风险揭示书”等法律文件。在做出投资决策后，本资产管

理计划运营状况与所投资产引致的投资风险，由资产委托人自行负担。 

1、本报告中财务资料未经审计。 

2、本报告期自 2018年 4月 1日至 2018年 6 月 30日止。 

 

二、产品基本情况 

资产管理计划名称 兴业财富-龙腾国芯特定多客户专项资产管理计划 

资产管理计划运作方式 封闭式 

资产管理合同生效日 2017/11/17 

资产管理合同到期日 2026/11/16 

资产管理人 兴业财富资产管理有限公司 

资产托管人 兴业银行股份有限公司 

期末资产管理计划份额 577,500,000.00份 

投资范围 

本计划将主要用于增资认购珞佳熙明的有限合伙

【 577,500,000.00 】份份额（对应人民币【伍亿柒仟

柒佰伍拾万 】元整）。 

资金闲置期间，可投资于基金公司货币基金（包含兴业

基金管理有限公司管理的货币基金）、银行存款，投资

比例为资产总值的 0-100%。 

投资标的 

本计划将主要用于增资认购珞佳熙明的有限合伙

【 577,500,000.00 】份份额（对应人民币【 伍亿柒

仟柒佰伍拾万 】元整）。珞佳熙明在收到有限合伙份额

实缴款后，将实缴珞佳熙明所持国投（上海）科技成果

转化创业投资基金企业（有限合伙）有限合伙份额的二

期出资人民币【伍亿柒仟柒佰伍拾万】元整。 
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穿透底层资产（如有） 

本资管计划通过投资宁波梅山保税港区珞佳熙明投资

管理合伙企业（有限合伙），实际投资国投（上海）科

技成果转化创业投资基金企业（有限合伙）二期。截至

2018 年 6 月，国投（上海）科技成果转化创业投资基

金企业（有限合伙）二期已经投资北京百奥赛图基因生

物技术有限公司、杭州联众医疗科技有限公司等 19 个

项目，投资规模 19.73亿元。国投（上海）创业投资管

理有限公司向资产管理人提供的基金最新估值报告是

安永（中国）企业咨询有限公司出具的《国投（上海）

科技成果转化创业投资基金（有限合伙）关于目标投资

组合于 2018年 06月 30日的估值报告》。根据此份估值

报告，已投项目的收益率为 5.02%。 

穿透底层资产融资人

（如有） 

无 

风险缓释措施/增信措

施 

无 

管理费率 0.27% 

托管费率 0.03% 

业绩报酬（如有，包括

业绩比较基准、计提方

式和支付方式 ） 

资产管理人的业绩报酬将根据下面的标准采用高水位

法进行测算： 

当本资管计划已分配本金对应的投资收益超过【年化

8%】时，资产管理人将获得超额收益的 10%作为业绩报

酬；（本资管计划实际投资标的为未上市公司股权，测

算资产管理人应获得的业绩报酬的比较基准时采用参

照对象的方法。根据当前市场环境，10 年期国债收益

率 3.9%/年，5年期国债收益率 3.92%/年，沪深 300指

数近 5 年年化复合增长率为 5%左右，基于未来稳定的

货币政策的预期和业绩报酬计提基准高于业绩比较基

准的原则，以约 2 倍 10 年期国债收益率作为业绩报酬

的计提基准。） 

业绩报酬在实际收到珞佳熙明分配的投资收益日以及

合同终止日时分配。由资产管理人于实际收到珞佳熙明

分配的投资收益以及合同终止日起五个工作日内向资
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产托管人发送业绩报酬划付指令，分配应分配的业绩报

酬，由资产托管人复核后于五个工作日内从委托财产中

一次性分配给资产管理人。 

业绩报酬计提如有四舍五入的差异，以会计责任方金额

为准。 

 

 

 

三、主要财务指标 

单位：元 

产品本期利润 -431,933.52 

期末资产净值 576,433,059.04 

期末单位份额净值 0.9982 

注： 

 

四、报告期末投资组合报告 

项目 金额（元） 占总资产比例（%） 

权益投资   

其中：股票   

基金投资   

固定收益投资   

其中：债券   

      资产支持证券   

金融衍生品投资   

买入返售金融资产   

其中：买断式回购的买入返售金融资产  

 
 

银行存款和结算备付金合计 5780.86 0.001 

资产管理计划   

其他资产 577,500,000.00 99.999 

合计 577,505,780.86 100.00 

 

五、报告期内资产运作情况 

1、投资经理简介 
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冯舜，清华大学工学硕士，曾在华泰柏瑞基金、湘财证券担任高级行业研究

员、行业研究员职务，2013 年 8 月加入兴业财富资产管理有限公司。 

 

2、报告期内重大事项简述 

国投（上海）创业投资管理有限公司向资产管理人提供的基金最新估值报告

是安永（中国）企业咨询有限公司出具的《国投（上海）科技成果转化创业投资

基金（有限合伙）关于目标投资组合于 2018 年 06月 30日的估值报告》。根据此

份估值报告，对国投（上海）科技成果转化创业投资基金企业（有限合伙）二期

的估值如下。 

国投（上海）科技成果转化创业投资基金企业（有限合伙）二期总规模 30

亿元，截至 2018 年 6 月 30日国投（上海）科技成果转化创业投资基金企业（有

限合伙）二期共投资 19 个项目，投资金额 19.73 亿元。国投（上海）科技成果

转化创业投资基金（有限合伙）的各项运营费用将在基金到期清算时由基金各期

投资人按照认购规模分摊。 

 
国投（上海）科技成果转化创业投资基金企业（有限合伙）二期已投 19.73

亿元项目的低端估值、中端估值、高端估值分别为 20.72亿元、20.72亿元、20.72

亿元，低端项目收益率为 5.02%、中端项目收益率为 5.02%、高端项目收益率为

5.02%。 

1 联众医疗 2017/12/26 0.70 投资成本法 0.70 0.70 0.70 0.00% 0.00% 0.00%

2 百奥赛图1 2017/12/26 0.39 近期交易法 1.20 1.20 1.20 207.69% 207.69% 207.69%

3 华健未来 2017/12/26 0.42 投资成本法 0.42 0.42 0.42 0.00% 0.00% 0.00%

4 富创精密 2017/12/28 2.00 投资成本法 2.00 2.00 2.00 0.00% 0.00% 0.00%

5 中科飞测 2017/12/28 0.80 投资成本法 0.80 0.80 0.80 0.00% 0.00% 0.00%

6 嵩恒网络 2017/12/28 1.00 投资成本法 1.00 1.00 1.00 0.00% 0.00% 0.00%

7 亨利医药 2017/12/28 1.32 投资成本法 1.32 1.32 1.32 0.00% 0.00% 0.00%

8 邦盛科技 2017/12/29 1.26 投资成本法 1.26 1.26 1.26 0.00% 0.00% 0.00%

9 天空卫士2 2018/3/16 0.60 近期交易法 0.60 0.60 0.60 0.00% 0.00% 0.00%

10 百奥赛图2 2018/3/27 1.00 近期交易法 1.00 1.00 1.00 0.00% 0.00% 0.00%

11 中微半导体 2018/4/11 1.26 投资成本法 1.26 1.26 1.26 0.00% 0.00% 0.00%

12 易思维 2018/4/18 1.08 投资成本法 1.08 1.08 1.08 0.00% 0.00% 0.00%

13 长虹智能 2018/5/24 1.00 投资成本法 1.00 1.00 1.00 0.00% 0.00% 0.00%

14 智慧图 2018/5/31 0.54 投资成本法 0.54 0.54 0.54 0.00% 0.00% 0.00%

15 科德数控 2018/6/11 2.95 投资成本法 2.95 2.95 2.95 0.00% 0.00% 0.00%

16 华曙高科 2018/6/12 1.00 投资成本法 1.00 1.00 1.00 0.00% 0.00% 0.00%

17 科州药物 2018/6/22 0.90 投资成本法 0.90 0.90 0.90 0.00% 0.00% 0.00%

18 寒武纪2 2018/6/22 1.01 近期交易法 1.19 1.19 1.19 17.82% 17.82% 17.82%

19 雷蒙赛博 2018/6/29 0.50 投资成本法 0.50 0.50 0.50 0.00% 0.00% 0.00%

二期项目小计 19.73 20.72 20.72 20.72 5.02% 5.02% 5.02%

以上数据基于安永2018年06月30日估值报告

序号 投资项目 投资时间
投资金额
（亿元）

估值方式 低端 中端 高端
项目收益
率(基于低
端收益）

项目收益
率(基于中
端收益）

项目收益
率(基于高
端收益）
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国投（上海）科技成果转化创业投资基金企业（有限合伙）二期的低端、中

端、高端净值分别为 1.0330、1.0330、1.0330。基于谨慎性原则，国投（上海）

科技成果转化创业投资基金企业（有限合伙）二期于 2018 年 06 月 30 日的预估

净值为 1.0330。 

 
 

 

3、产品其他重大事项简述 

中国人民银行、中国银行保险监督管理委员会、中国证券监督管理委员会、

国家外汇管理局于 2018年 4月 27日联合印发《关于规范金融机构资产管理业务

的指导意见》，根据《关于规范金融机构资产管理业务的指导意见》的规定，资

管计划嵌套层数不能超过 2层；创业投资基金、政府出资产业投资基金的相关规

定另行制定。 

在本计划交易结构中从资金端到资产端共有 3 层资管计划、2层有限合伙企

业，若严格参照《关于规范金融机构资产管理业务的指导意见》，本资管计划有

面临被清理的风险。 

但是由于本计划实际投资的是国家科技重大专项成果转化基金二期，国家科

技重大专项成果转化基金二期主要投资于国家科技重大专项相关的创业型中小

企业，同时国家科技风险开发事业中心代表国家科技部出资 20%投资此基金。如

本产品被认定为创业投资基金、政府出资产业投资基金，则本产品可以正常存续，

但是否符合创业投资基金、政府出资产业投资基金存在不确定性，待相关监管部

门出台相关细则规定。 

中国人民银行、中国银行保险监督管理委员会、中国证券监督管理委员会、

国家外汇管理局于 2018年 4月 27日联合印发《关于规范金融机构资产管理业务

的指导意见》，根据《关于规范金融机构资产管理业务的指导意见》的规定，金

融机构在发行资产管理产品时，应当按照上述分类标准向投资者明示资产管理产

品的类型。龙腾国芯在产品发行时未向委托人明示资产管理产品的类型，资产管

理人根据龙腾国芯的实际投资情况，确定龙腾国芯的产品类型为“权益类产品”，

重大专项基金二期

低端净值 1.0330

中端净值 1.0330

高端净值 1.0330
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并于 2018年 7月 23日在公司官网发布龙腾国芯的产品类型更新公告，向委托人

披露龙腾国芯的产品类型。 

 

 

4、产品主要风险简述 

资产管理计划投资将可能面临下列各项风险，包括但不限于： 

（一）市场风险 

市场价格因受各种因素的影响将使委托财产面临潜在的风险。 

（二）管理风险 

在实际操作过程中，资产管理人可能限于知识、技术、经验等因素而影响其

对相关信息、经济形势的判断，其精选出的投资品种的业绩表现不一定持续优于

其他投资品种。 

（三）流动性风险 

在市场流动性不足的情况下，资产管理人可能无法迅速、低成本地对投资标

的进行处置，从而对委托财产收益造成不利影响。 

（四）信用风险 

本委托财产交易对手方发生交易违约或所投资产涉及的相关信用主体发生

违约，将导致委托财产损失。 

（五）特定的投资方法及资产管理计划所投资的特定投资对象可能引起的特

定风险 

本计划通过增资认购珞佳熙明的有限合伙份额的方式间接投资于国投（上海）

科技成果转化创业投资基金企业（有限合伙）二期，资金闲置时可投资于基金公

司货币基金（包含兴业基金管理有限公司管理的货币基金）、银行存款等现金管

理类产品，由此产生如下的特定风险： 

1. 资产减值风险。本计划投资的资产存在资产减值风险，即无法确保本计

划所投资的标的物的价值保持保值增值，如果因市场等原因导致资产减值，而无

其他信用增级措施予以保障，则受托资产的收益率及可收回金额将无法保障。 

2. 无法及时变现风险。所投资产由于市场、信用、操作、政策等多种原因，

导致流动性不充分而存在无法及时变现的风险。如本合同终止时因持有资产缺乏

流动性或不可抗力因素导致部分资产未能流通变现，清算小组将延迟清算，则需
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等该部分资产流通变现后再对全部资产进行统一清算。 

3. 国投（上海）科技成果转化创业投资基金企业（有限合伙）的管理风险。

国投（上海）科技成果转化创业投资基金企业（有限合伙）的 GP 管理团队多来

自中国高新投资集团公司，由于管理团队投资能力限制或管理团队失职，有可能

导致国投（上海）科技成果转化创业投资基金企业（有限合伙）投资亏损。 

4. 本计划将主要用于增资认购珞佳熙明的有限合伙【577,500,000.00】份

份额（对应人民币【伍亿柒仟柒佰伍拾万】元整）。珞佳熙明在收到有限合伙份

额实缴款后，将实缴珞佳熙明所持国投（上海）科技成果转化创业投资基金企业

（有限合伙）有限合伙份额的二期出资人民币【伍亿柒仟柒佰伍拾万】元整。 

5. 本计划通过增资认购珞佳熙明有限合伙份额的方式间接投资于国投（上

海）科技成果转化创业投资基金企业（有限合伙）二期。珞佳熙明在收到国投（上

海）科技成果转化创业投资基金企业（有限合伙）二期本金和/或投资收益分配

后，在扣除应摊税费、费用后，将向本资管计划分配本金和/或投资收益。由于

国投（上海）科技成果转化创业投资基金企业各期资金募集时间不同、投资标的

不同、市场环境不同，将导致国投（上海）科技成果转化创业投资基金企业（有

限合伙）各期收益不同，甚至有可能出现国投（上海）科技成果转化创业投资基

金企业（有限合伙）二期亏损、而国投（上海）科技成果转化创业投资基金企业

（有限合伙）其他各期盈利的状况。 

6、按照资管新规被提前清理结束的风险。中国人民银行、中国银行保险监

督管理委员会、中国证券监督管理委员会、国家外汇管理局于 2018 年 4 月 27

日联合印发《关于规范金融机构资产管理业务的指导意见》，根据《关于规范金

融机构资产管理业务的指导意见》的规定，资管计划嵌套层数不能超过 2层；创

业投资基金、政府出资产业投资基金的相关规定另行制定。在本计划交易结构中

从资金端到资产端共有 3层资管计划、2层有限合伙企业，若严格参照《关于规

范金融机构资产管理业务的指导意见》，本资管计划有面临被提前清理结束的风

险。 

资产管理人有权提前终止本计划，具体操作如下：在资产管理计划拟提前终

止前 1 个工作日于资产管理人网站或其母公司（兴业基金管理有限公司）网站

（www.cib-fund.com.cn）发出拟提前结束资产管理计划公告通知资产委托人。

待到提前终止日强制退出所有份额，本计划提前终止。 
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（六）其他风险 

战争、自然灾害等不可抗力因素的出现，将会严重影响市场的运行，可能导

致委托财产的损失。金融市场危机、行业竞争、代理机构违约以及法律法规、部

门规章、地方政府规章、行业协会自律规则及所有其他监管政策的变化等超出资

产管理人自身直接控制能力之外的风险，可能导致资产委托人利益受损。 

 

 

兴业财富资产管理有限公司 

2018年 9 月 5日 
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