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兴业财富-兴隆 86 号单一客户专项资产管理计划 

运作报告 

 

一、重要提示 

资产管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本资产管理计划资

产，但不保证本资产管理计划一定盈利。 

投资有风险，资产委托人在做出投资决策前应当认真阅读本资产管理计划

“资产管理合同”、“风险揭示书”等法律文件。在做出投资决策后，本资产管

理计划运营状况与所投资产引致的投资风险，由资产委托人自行负担。 

1、本报告中财务资料未经审计。 

2、本报告期自 2018年 4月 1日至 2018年 6 月 30日止。 

 

二、产品基本情况 

资产管理计划名称 兴业财富-兴隆 86号单一客户专项资产管理计划 

资产管理计划运作方式 开放式 

资产管理合同生效日 2016年 10 月 12日 

资产管理合同到期日 2019年 10 月 12日 

资产管理人 兴业财富资产管理有限公司 

资产托管人 兴业银行股份有限公司上海分行 

期末资产管理计划份额 400,000,000.00 

投资范围 
主要投资于证券公司资产管理计划，闲置资金可投资现

金、银行存款；投资比例为委托资产总值的 0-100%。 

投资标的 鹏欣资源（600490.SH）股票质押 

穿透底层资产（如有）  

穿透底层资产融资人

（如有） 

上海鹏欣（集团）有限公司 
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风险缓释措施/增信措

施 

股票质押 

管理费率  

托管费率  

业绩报酬（如有，包括

业绩比较基准、计提方

式和支付方式 ） 

 

 

三、主要财务指标 

单位：元 

产品本期利润 4,749,898.55 

期末资产净值 400,613,701.39 

期末单位份额净值 1.002 

注： 

 

四、报告期末投资组合报告 

项目 金额（元） 占总资产比例（%） 

权益投资   

其中：股票   

基金投资   

固定收益投资   

其中：债券   

      资产支持证券   

金融衍生品投资   

买入返售金融资产   

其中：买断式回购的买入返售金融资产   

银行存款和结算备付金合计 2.79  

理财产品 400,000,000.00 99.85 

其他资产 613,698.60 0.15 

合计 400,613,701.39 100 

 

五、报告期内资产运作情况 

1、投资经理简介 
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薛原，男，中南财经政法大学金融学毕业,美国匹斯堡州立大学工商管理学

硕士，曾任中原证券投资银行部高级经理；2015 年加入兴业财富资产管理有限

公司，担任投资经理。 

2、报告期内还本付息情况简述 

正常。 

3、报告期内重大事项简述 

无。 

4、产品其他重大事项简述 

无。 

5、产品主要风险简述 

本资产管理计划非保本保收益产品，资产委托人有无法获得预期收益的风

险。资产委托人认购或参与计划份额时应当认真阅读本资产管理计划“资产管理

合同”、“投资说明书”等法律文件，了解本资产管理计划的风险收益特征，并

根据自身的投资目的、投资期限、投资经验、资产状况等判断本资产管理计划是

否和资产委托人的风险承受能力相适应。 

本资产管理人提醒资产委托人参与计划的“买者自负”原则，在做出投资决

策后，本资产管理计划运营状况与所投资产引致的投资风险，由资产委托人自行

负担。本资产管理计划投资于鹏欣资源（600490.SH）股票质押，故本资产管理

计划所取得的底层收益为定向资管所分配的直接投资收益，故本资产管理计划投

资将可能面临下列各项风险，包括但不限于： 

（一）管理风险 

在实际操作过程中，资产管理人可能限于知识、技术、经验等因素而影响其

对相关信息、经济形势的判断，其精选出的投资品种的业绩表现不一定持续优于

其他投资品种。 

（二）操作风险 

操作风险是指基金运作过程中，因内部控制存在缺陷或者人为因素造成操作

失误或违反操作规程等引致的风险，例如，越权违规交易、会计部门欺诈、交易

错误、IT 系统故障等风险。 

（三）证券价格波动风险 

宏观经济形势的变化、法律法规变化、上市公司经营变化等因素，可能引起
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国内证券市场的波动，将使所投资产的价格下跌，从而影响资产和产品的收益率。 

（四）上市公司经营风险 

由于上市公司所处行业整体经营形势的变化和上市公司经营管理等方面的

因素，如经营决策的重大失误、高级管理人员的变更、重大诉讼等都可能引起该

公司证券价格的波动；由于上市公司经营不善甚至会导致该公司证券中止交易、

暂停上市或终止上市，委托人将承担由此可能造成的损失。 

（五）流动性风险 

在市场流动性不足的情况下，资产管理人可能无法迅速、低成本地调整本计

划，从而对委托财产收益造成不利影响。 

在资产委托人提出追加或减少委托财产时，可能存在现金不足的风险和现金

过多带来的收益下降风险。 

（六）信用风险 

本委托财产交易对手方违约，导致委托财产损失。 

（七）特定的投资方法及委托财产所投资的特定投资对象可能引起的特定风

险 

本计划最终投向主要为通过证券公司定向资产管理计划投资于场内股票质

押式回购交易业务，由此产生如下的特定风险： 

1、信用风险 

指信用关系规定的交易过程中，交易的一方不能履行给付承诺而给另一方造

成损失的可能性。具体来看，特指交易对手的违约风险。 

券商定向计划中，最大的信用风险来自股票质押式回购对手方的违约风险。

主要表现在市场风险导致的融入方违约风险、融入方信用变化导致的违约风险两

个方面： 

（1）市场因素导致融入方违约。因出现重大利空，导致标的证券出现连续

大幅下跌，将有可能导致履约保障比例低于公司规定阀值。 

（2）融入方自身因素导致违约。融入方信用评级的变化和履约能力变化，

可能导致股票质押式回购不能到期购回。违约事件的发生导致定向计划管理人无

法对标的证券进行处置，当标的证券市值缩水时，导致定向计划损失。 

2、流动性风险 
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主要指定向计划资产管理业务的资产不能迅速转变成现金，或者转变成现金

会对资产价格造成重大不利影响的风险。 

①市场流动性相对不足。证券市场的流动性受到市场行情、投资群体等诸多

因素的影响，在某些时期成交活跃，流动性好；而在另一些时期，可能成交稀少，

流动性差。在市场流动性相对不足时，交易变现有可能增加变现成本，对定向计

划资产管理业务造成不利影响。 

②证券市场中流动性不均匀，存在单只金融产品流动性风险。由于流动性存

在差异，即使在市场流动性比较好的情况下，一些金融产品的流动性可能仍然比

较差，从而使得定向计划资产管理业务在进行操作时，可能难以按计划买入或卖

出相应的数量，或买入卖出行为对单只金融产品价格产生比较大的影响，增加单

只金融产品的建仓成本或变现成本。 

③定向资产管理计划在股票质押回购待购回期间提前终止，但回购未到期或

违约处置未完成可能导致计划客户无法及时收回投资的风险。 

3、估值风险 

股票质押式回购业务以成本计划，按照约定利率计提利息。在出现延期购回、

违约处置的情形时，对估值进行调整。在出现违约处置情形时，可能造成定向计

划净值出现较大波动。 

4、司法冻结风险 

标的证券被质押后，因资金融入方的原因导致标的证券被司法冻结或强制执

行，标的证券无法被及时处置的风险。 

5、未履行职责风险。证券公司未按照约定尽职履行交易申报、合并管理、

盯市、违约处置等职责从而损害客户利益的风险。 

6、股票质押式回购交易中，融入方进行多笔质押式回购交易的情形下，发

生违约处置时，违约处置所得资金按照融入方初始交易完成的时间顺序，偿还不

同融出方的欠款。因此，委托人存在后于其他融出方获得处置所得的风险。 

（八）其他风险 

战争、自然灾害等不可抗力因素的出现，将会严重影响市场的运行，可能导

致委托财产的损失。金融市场危机、行业竞争、代理机构违约等超出资产管理人

自身直接控制能力之外的风险，可能导致资产委托人利益受损。 
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兴业财富资产管理有限公司 

2018年 7 月 19日 
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