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兴业财富-兴金 479 号特定多客户专项资产管理计划 

运作报告 

 

一、重要提示 

资产管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本资产管理计划资

产，但不保证本资产管理计划一定盈利。 

投资有风险，资产委托人在做出投资决策前应当认真阅读本资产管理计划

“资产管理合同”、“风险揭示书”等法律文件。在做出投资决策后，本资产管

理计划运营状况与所投资产引致的投资风险，由资产委托人自行负担。 

1、本报告中财务资料未经审计。 

2、本报告期自 2018年 04月 01日至 2018年 06月 30日止。 

 

二、产品基本情况 

资产管理计划名称 兴业财富-兴金 479号特定多客户专项资产管理计划 

资产管理计划运作方式 开放式 

资产管理合同生效日 2017年 4 月 28日 

资产管理合同到期日 2019年 1 月 24日 

资产管理人 兴业财富资产管理有限公司 

资产托管人 兴业银行股份有限公司南京分行 

期末资产管理计划份额 178,000,000.00 

投资范围 

本资管计划的募集资金用于受让兴隆 11 号及兴金 5 号

所持有的兴隆 89 号 2 期资产管理计划份额。投资资金

闲置时还可以投资银行理财产品等低风险金融产品，以

及资产管理人管理的资产管理计划及其母公司兴业基

金管理有限公司管理的专户资产管理计划和货币市场

基金等。投资比例为资产总值的 0-100%。 

投资标的 

本计划主要投资于兴隆 11号、兴金 5号持有的兴隆 89

号 2 期特定多客户专项资产管理计划份额。兴隆 89 号

2期主要投资于天风证券股份有限公司管理的天风证券

天权 25 号定向资产管理合同，该定向资管合同投资标
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的为股票质押式回购业务，对应标的股票为【奥特佳（代

码：002239.SZ）】用于置换融资人王进飞前手股票质

押融资，融资到期日为 2019 年 1 月 24日。资金闲置期

间，可投资于信托计划（含信托受益权）、证券公司发

行的资产管理计划、商业银行理财产品、基金公司货币

基金、票据收益权、银行存款、资产管理人及其母公司

管理的其他资产管理计划，投资比例为资产总值的

0-100%。 

穿透底层资产（如有） 奥特佳（002239.SZ）股票质押式回购业务 

穿透底层资产融资人

（如有） 
王进飞 

风险缓释措施/增信措

施 
无 

管理费率 

在本资产管理计划存续期间，管理费始终按本计划初始

委托资产金额的年费率计算。计算方法如下:  

H1＝E×年管理费率×该核算期存续天数÷365，本资产

管理计划年管理费率为 0.07% 

H1为每个核算期应支付的资产管理计划管理费 

E为初始委托资产金额 

管理费按每个核算期支付。由资产管理人于核算日起五

个工作日内向资产托管人发送管理费划付指令，支付该

核算期应支付的管理费，由资产托管人复核后于五个工

作日内从委托财产中一次性支付给资产管理人。但若本

计划所投资的资产管理计划未按期足额分配收益，资产

管理人有权相应迟延支付当期资产管理费。 

费用计提如有四舍五入的差异，以会计责任方金额为

准。 

托管费率 
在本资产管理计划存续期间，托管费始终按本计划初始

委托资产金额的年费率计算。计算方法如下:  
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H2＝E×年托管费率×该核算期存续天数÷365，本资产

管理计划年托管费率为 0.03% 

H2为每个核算期应支付的资产管理计划托管费 

E为初始委托资产金额 

托管费按每个核算期支付。由资产管理人于核算日起五

个工作日内向资产托管人发送托管费划付指令，支付该

核算期内应支付的托管费，由资产托管人复核后于五个

工作日内从委托财产中一次性支付给资产托管人。但若

本计划所投资的资产管理计划未按期足额分配收益，资

产管理人有权相应迟延支付当期资产托管费。 

费用计提如有四舍五入的差异，以会计责任方金额为

准。 

业绩报酬（如有，包括

业绩比较基准、计提方

式和支付方式 ） 

委托人持有的资产管理计划份额的业绩比较基准为：

5.47%/年。 

本资产管理计划的业绩报酬定义为本计划投资收益（扣

除管理费、托管费、销售服务费等费用后）超过委托人

的预期收益计算出的资产增值部分。本资产管理计划的

业绩报酬费归资产管理人所有。业绩报酬在按季计提，

由资产管理人在付息日起 10 个工作日内，向资产托管

人发送业绩报酬划付指令。业绩报酬由资产管理人计算

并向资产委托人报告分配方案，资产托管人不承担复核

职责，资产托管人仅负责根据资产管理人出具的划款指

令，将款项划往资产管理人指定账户。 

 

三、主要财务指标 

单位：元 

产品本期利润 2,380,435.67 

期末资产净值 178,000,000.00 

期末单位份额净值 1.0000 
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四、报告期末投资组合报告 

项目 金额（元） 占总资产比例（%） 

权益投资 0.00 0.00% 

基金投资 178,000,000.00 100.00% 

固定收益投资 0.00 0.00% 

金融衍生品投资 0.00 0.00% 

买入返售金融资产 0.00 0.00% 

银行存款和结算备付金合计 0.00 0.00% 

其他资产 0.00 0.00% 

合计 178,000,000.00 100.00% 

 

五、报告期内资产运作情况 

1、投资经理简介 

姓    名：樊元元 

性    别：女 

从业简历：现任高级投资经理，曼彻斯特大学商学院会计与金融专业硕士、

东南大学金融学硕士，2015 年加入兴业财富资产管理有限公司。曾任德勤华永

会计师事务所(特殊普通合伙)审计师、华泰联合证券有限责任公司投资银行部高

级经理。 

 

2、报告期内还本付息情况简述 

本报告期内，资产委托人于 2018 年 06 月 22 日提取委托财产人民币

2,380,435.67元，其中本金 0元，收益 2,380,435.67元。 

 

3、报告期内重大事项简述 

2018年 1 月 15日本项目项下标的证券“奥特佳”跌破预警线，1 月 16日融

资人王进飞先生进行现金补仓 1,900 万元，解除预警；1 月 17 日再次跌破预警

线，1月 19日融资人补充质押 1,369,284股，解除预警；2月 5日再次跌破预警

线，融资人始终未进行补仓直至 3 月 1日因股价上涨解除预警；3月 2日再次跌

破预警线，融资人始终未进行补仓直至 3 月 12 日因股价上涨解除预警；3 月 15

日再次跌破预警线，融资人始终未进行补仓直至 3月 19日因股价上涨解除预警；
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3 月 22 日再次跌破预警线并于 3 月 23 日跌破平仓线，融资人始终未进行补仓。

2018 年 04 月 02 日奥特佳发布停牌公告，以停牌前一日股价计算，股票预警价

格为 3.8元，平仓价格为 3.54元。融资人履约担保比例为 1.49，低于预警线 1.55

约 5.22%，高于平仓线 1.45 约 5.21%。目前，项目标的证券“奥特佳”依然跌破

预警线。 

我司于 2018年 2月 26日向兴隆 89号 2期产品下层天权 25号资管计划的管

理人天风证券股份有限公司出具了投资指令，要求其向交易所提交违约处置申请。

由于该笔业务涉及的标的证券为限售股，处置方式请按照“司法处置/司法冻结，

待标的证券限售期满后在通过大宗交易、协议转让或者二级市场卖出”方式处理。

天风证券已于 2018年 2月 28日完成该项标记事宜。 

根据中国人民银行、中国银行保险监督管理委员会、中国证券监督管理委员

会、国家外汇管理局于 2018 年 4 月 27日联合印发的《关于规范金融机构资产管

理业务的指导意见》（银发〔2018〕106号，以下简称《资管新规》）中第二十二

条“资产管理产品可以再投资一层资产管理产品，但所投资的资产管理产品不得

再投资公募证券投资基金以外的资产管理产品。”的规定，本产品存在多层嵌套

的情形，因此本产品存续期内不再追加委托资金，产品到期后不再续期。 

 

4、产品主要风险简述 

融资人王进飞为自然人，第一还款来源为自有资金，包括个人家庭资产以及

其控制的上市公司大股东帝奥控股；第二还款来源为质押股票的变现收入。目前，

融资人质押股票数为 68,596,640 股，占总股本的 2.16%，占融资人持股总数的

13.56%。 

目前，本资产管理计划投资面临的风险情况如下： 

（一）流动性风险 

本资管计划可能存在所投资产不能迅速转变成现金或转变成现金会对资产

价格造成重大不利影响的风险： 

1、市场整体流动性相对不足。证券市场的流动性受到市场行情、投资群体

等诸多因素的影响，在某些时期成交活跃，流动性好；而在另一些时期，可能成

交稀少，流动性差。在市场流动性相对不足时，交易变现有可能增加变现成本，

对委托资产造成不利影响。 



 6 

2、证券市场中流动性不均匀，存在个股和个券流动性风险。由于流动性存

在差异，即使在市场流动性比较好的情况下，一些个股和个券的流动性可能仍然

比较差，从而在进行个股和个券操作时，可能难以买入和卖出预期的数量，或买

入卖出行为对个股和个券价格产生比较大的影响，增加个股和个券的建仓成本或

变现成本。 

3、因股票质押式回购融资人（出质人）作为上市公司股东对于所质押股票

在持有期内转让、减持等进行的承诺或限制约定，由此可能导致在平仓处置过程

中，股票无法及时变现的风险。 

（二）信用风险 

本资管计划可能存在股票质押式回购资金融入方的违约风险。主要表现在市

场风险导致的融入方违约风险、融入方信用变化导致的违约风险两个方面： 

1、市场因素导致融入方违约。因出现重大利空，导致标的证券出现连续大

幅下跌，将有可能导致履约保障比例低于公司规定阀值。 

2、融入方自身因素导致违约。融入方信用评级的变化和履约能力变化，可

能导致股票质押式回购不能到期购回。违约事件的发生导致管理人无法对标的证

券进行处置，当标的证券市值缩水时，导致底层资产损失。 

（三）违约处置风险 

本管理人按照约定尽职履行违约处置，但可能因为价格波动、交易量限制或

者股票停牌等市场原因导致处置价格、数量、时间等的不确定，可能无法足额偿

付债务的风险。 

（四）债务追偿风险 

本管理人按照约定尽职履行违约处置，如果处置标的证券所得款项不足抵偿

资金融入方应付金额时，资金融入方也未进行补足，管理人有权向资金融入方追

偿，但追偿所得可能无法足额偿付债务的风险。 

 

 

兴业财富资产管理有限公司 

2018年 7 月 18日 
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